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背景 

3⽉月20⽇日，⾹香港⽴立法会公布了了《有限合伙基⾦金金条例例草案》，将为准备在⾹香港设⽴立和运作的有限

合伙基 ⾦金金 (“LPF”) 引⼊入新的注册制度。 

众所周知，全球的离岸私募基⾦金金（Private Equity，“PE”）主要注册在开曼群岛、新加坡、美国

特拉华州及卢森堡等地。其中，开曼群岛更更是离岸私募基⾦金金的“天堂”。 

但是，由于CRS和经济实质法的推⾏行行，开曼私募基⾦金金在当地的经济实质合规要求陡增，税收居

⺠民身份问题也随之凸显。 

为此，⼀一些原本注册在开曼的私募基⾦金金开始“酝酿”迁移到新加坡、⾹香港等地。详情请⻅见我们此

前推送的【《私募基⾦金金法2020》来袭，开曼私募基⾦金金是“⾛走”是“留留”？】⼀一⽂文。 

在此背景下，⾹香港推出《有限合伙基⾦金金条例例草案》，将会吸引⼀一⼤大批从“离岸”撤离的私募基

⾦金金，或成为新的私募基⾦金金“天堂”。 
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为何推出有限合伙制基⾦金金（LPF）？ 

既然⾹香港⾯面临前所未有的“机遇”，那么，直接“拥抱”从开曼群岛等地“迁移”过来的私募

基⾦金金就可以了了，为何还要推出全新的有限合伙制基⾦金金（Limited Partnership Fund，简

称“LPF”）呢？

答案是，⾹香港在私募基⾦金金⽅方⾯面的⽴立法远远落后于现实需求。 

⽬目前，基⾦金金可以以单位信托或开放式基⾦金金公司的形式在⾹香港成⽴立，但是，这些基⾦金金结

构主要适⽤用于共同基⾦金金或对冲基⾦金金。⽽而私募基⾦金金（例例如私募股权基⾦金金）所需的有限合

伙制，在⾹香港却存在法律律制度上的“滞后”。

 

也许你⽆无法想象，⾹香港当前的《有限责任合伙条例例》（第37章），竟然是在⼀一个世纪

前的1912年年制定的！该等条例例，已经很难适应现代化私募基⾦金金发展的需求。 

事实上，根据《亚洲创业投资期刊》数据，截⾄至2019年年底，在⾹香港营运的约560家私

募基⾦金金管理理的资产总值约1600亿美元，在亚洲位列列第⼆二，仅次于中国内地。 

既有现实需求，⼜又有未来期待，⾹香港推出全新的有限合伙制基⾦金金条例例，便便是⾃自然⽽而然、

⽔水到渠成的事情了了。现在，让我们来了了解⾹香港拟推出LPF制度的详情！ 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⾹香港LPF的主要特征

根据⾹香港《有限合伙基⾦金金条例例草案》，拟推出有限合伙制的LPF不不是法⼈人，这⼀一点和

开曼群岛、新加坡等相同。相反 ,它是⼀一个为投资者管理理投资⽽而成⽴立的注册计划。LPF

必须具备以下特征，其中包括:

1. ⾄至少有两名合伙⼈人(即⼀一名普通合伙⼈人(General Partner, “GP”) 以及(⾄至少)⼀一名有限合

伙⼈人 (Limited Partner, “LP”) 。GP可以是在⾹香港设⽴立的公司，在⾹香港注册的⾮非⾹香港公

司、有限合伙企业（⽆无论是⾹香港或⾮非⾹香港），LPF或个⼈人； 

2. 通过⼀一份有限合伙协议成⽴立 ； 

3. 在⾹香港拥有⼀一个注册地址 ； 

4. 由GP任命投资经理理(可以是GP本身)来执⾏行行⽇日常投资管理理职能 ； 

5. 在⾹香港公司注册处 (Registrar of Companies) 注册 。 

LPF可⽤用于（但不不限于）：⻛风险投资、私募股权和并购基⾦金金、房地产基⾦金金、基础设施

和项⽬目基⾦金金、特殊情况/混合基⾦金金、信贷基⾦金金、投资于数字资产的基⾦金金（例例如加密货币

和虚拟资产等），为私募基⾦金金在⾹香港成⽴立并以有限合伙形式组建提供了了⼀一种选择。 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⾹香港LPF的注册⽅方案



⾹香港LPF将采⽤用⼀一种选择性参与的注册计划，也就是说，海海外有限责任合伙基⾦金金与⾹香

港注册的有限合伙基⾦金金，可以并⾏行行在港营运

LPF的申请，须由已注册⾹香港律律师⾏行行或在⾹香港获认许就⾹香港法律律 执业的律律师代表有关

基⾦金金提交，并附上以下⽂文件/资料料及指明费⽤用：

1. 有限合伙基⾦金金的建议名称; 

2. 建议普通合伙⼈人的姓名、地址、身分证明及签名; 

3. 有限合伙基⾦金金在⾹香港的建议注册办事处地址; 

4. 有限合伙基⾦金金的建议投资范围及建议主要营业地 点; 

5. 建议投资经理理的姓名及身分证明; 

6. 建议负责⼈人的姓名及身分证明; 

7. 由建议普通合伙⼈人作出的声明及承诺，确认基⾦金金拟 设⽴立为有限合伙基⾦金金及符合资格

规定，连同明⽩白作出属虚假、具误导性或具欺骗性的陈述即属犯罪的确认;及 

8. 提交申请的律律师⾏行行/律律师的全名和联络资料料。 

注册LPF须向⾹香港公司注册处处⻓长提出申请，⽽而⾮非向⾹香港证监会申请。这⼀一点与⾹香港开

放式基⾦金金（Open-ended Fund Company）相同，⽐比较简化。 
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⾹香港LPF的法定责任

针对⾹香港LPF，在运营过程中，需要履履⾏行行的法定责任如下表：
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⾹香港LPF的主要优势

从《有限合伙基⾦金金条例例草案》看，⾹香港LPF制度⼏几乎具有与其他离岸基⾦金金注册中⼼心
（如开曼群岛）同等的特征，包括：

— 对投资范围⽆无限制 

— 灵活的出资和利利润分配 

— 合伙⼈人可⾃自由制定合同条款 

— 有限合伙⼈人可进⾏行行⼴广泛的安全港活动 



— 简便便的注销和解散机制 

由于⾹香港LPF将私募基⾦金金的“离岸”功能和“在岸”投资结合了了起来，相⽐比开曼离岸基
⾦金金，⼜又具有以下三个⽅方⾯面的优势：

✦  从基⾦金金结构优化的⻆角度看——通过将基⾦金金注册在⾹香港，可以使基⾦金金结构与管理理地点
保持⼀一致，从⽽而简化了了基⾦金金结构。

✦  从税收协定⻆角度看——在⾹香港设⽴立基⾦金金，在⾹香港募集资⾦金金，在⾹香港进⾏行行项⽬目投资，
LPF就有资格成为⾹香港税收居⺠民，这⽆无疑能够加强基⾦金金的实质性，完美实现“经济实
质”。 

✦  从税收优惠的⻆角度看——注册LPF的费⽤用和普通公司注册差不不多，且不不适⽤用0.8%的
资本税。在满⾜足某些条件的情况下，根据统⼀一基⾦金金免税制度免征⾹香港利利得税，LPF的

权益不不属于“⾹香港证券”，因此，LPF权益出资、转移或撤回，也不不会被征收印花税。 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宏杰观点

✪  伴随着全球经济不不确定因素的显著上升，离岸基⾦金金的海海外投资架构合规与运营所⾯面
临的挑战也逐渐增加。传统的以开曼群岛为主的投资架构合规和税务考量量，正不不断受

到OECD下CRS和欧盟反避税的冲击。

✪  在此背景下，⾹香港有限合伙基⾦金金制度及私募基⾦金金优惠政策的推出，可谓适逢其时。
为应对该等变化，离岸投资基⾦金金的基⾦金金管理理⼈人、投资⼈人及财务税务法务负责⼈人，须对

⾹香港LPF的最新⽴立法动向予以关注。
 



✪  我们注意到，不不同于⾹香港OFC基⾦金金的注册由秘书公司提交，LPF基⾦金金的申请须由已
注册⾹香港律律师⾏行行或在⾹香港获认许就⾹香港法律律 执业的律律师代表有关基⾦金金提交。如此特殊
安排，引来市场⼈人⼠士“侧⽬目”。Why？ 

✪  据我们所知，在⾹香港，清算中需要律律师或会计师参与其中；或外国公司在港代表，
需要由CPA担任。除此之外，⾹香港法律律很少强制要求律律师或会计师参与法律律实体设
⽴立。我们认为：在LPF注册过程中规定由⾹香港律律师⾏行行或律律师来提交，似乎并不不妥当。

✪  如果⾹香港政府认为LPF的设⽴立和合规特别重要的话，那么，其应将注册权限交由监
管更更加严格的⾹香港证监会，⽽而⾮非公司注册处。毕竟，相⽐比开放式基⾦金金，LPF基⾦金金规模
较⼩小，募资范围也较⼩小，社会影响也相对较⼩小。

 

✪  鉴于现在⾹香港LPF制度仍处于草案阶段，我们会对此向有关部⻔门作出反馈，并密切
关注进展。预计，⾹香港LPF制度将在2020年年内开始实施。让我们共同期待⾹香港成为⼀一
个更更具竞争⼒力力的私募基⾦金金设⽴立和运营中⼼心，也期待与您在⾹香港LPF注册与运营中“相

遇”！ 

🔚
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